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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga oktdober végéig 1171,0 millidrd forinttal novekedett négy,
egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbdl — 1 955,6 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

— A masodik novelo hatasu tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest
bekovetkezett kismérték(i gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 7,5 milliard forinttal novelte.

- A harmadik — eldbbiekkel ellentétes, csokkenté hatasi — tényez6 a nettd
devizatorlesztés 364,4 milliard forint értékben.

— A negyedik szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
ami az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betétallomanyokat csokkentette
427,8 milliard forint 6sszegben.

1027 Budapest, Csalogény u. 9-11. | 1255 Budapest, Pf. 248 | telefon: (1) 488 9488 | fax: (1) 488 9405 | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

2016 december 31. kibocsitds | torlesatés ey | otto valtozs 2017 oktéber véltozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

eldzetes Mo » X, héna elézetes E 14 izalékpont
allomany goszlas . p allomany egoszlas |szazalékpon
1. Forint 18 430,869 72,48%| 8773,095| 6817,463 0,000 1955,632 20386,501 76,6% 4,2%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 36,039 0,000 0,000 36,039 901,064 3,39% 0,0%
1.1.1. Kiilfo1di 865,025 3,40% 36,039 0,000 0,000 36,039 901,064 3,39% 0,0%
1.1.2. Belfo1ldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08%| 8737,056] 6817,463 0,000 1919,593 19 485,437 73,25% 4,2%
1.2.1. Piaci értékesitésii 17 526,667 68,92% 8 737,056 6 817,463 0,000 1919,593 19 446,259 73,10% 4,2%
1.2.1.1. K°tv®ny 11 562,378 4547%| 2156,268| 1648875 0,000 507,393 12 069,771 45,37% -0,1%
1.2.1.2. Diszkont Kk|i ncB89536|j eg3p2%| 1482339 1667235 0,000 -184,896 711,480 2,67% -0,9%
1.2.1.3. Lakoss&gi |§8] I5a6myla|p 2 £9,93%| 5098449 3501,353 0,000 1597,096 6 665,009 25,06% 51%
1.2.2. Nem piaci értékesités i 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6 256,507 24,60% 668,358| 1032,712 7,522 -356,832 5899,675 22,18% -2,4%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 107,818 217,215 -0,048 -109,446 992,151 3,73% -0,6%
2.1.1. Kiilfoldi 1097,589 4,32% 107,818 213,213 -0,043 -105,439 992,151 3,73% -0,6%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampap]’r 5154911 20,27% 560,540 815,497 7,570 -247,386 4907,524 18,45% -1,8%
2.2.1. Kulfoldi 4 618,946 18,16% 351,210 774,832 5214 -418,408| 4200,538 15,79% -2,4%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 209,330 40,665 2,356 171,021 706,986 2,66% 0,6%
Osszesen 24 687,376 97,08%| 9441,453| 7850,175 7,522 1598,800 26 286,176 98,82% 1,7%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 857,588 1281,704 -3,677 -427,792) 314,878 1,18% -1,7%
MINDOSSZESEN 25 430,047 100,00%| 10299,041| 9131,878 3,845 1171,008 26 601,054 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga oktober végéig 356,8 milliard forinttal 5 899,7
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év
végi 24,6 szazalékos szintrdl 22,2 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga oktober végéig 1 955,6 milliard forinttal nétt, és 20 386,5
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 76,6%-at. 2016.
decemberében ez az arany 72,5% volt.

Oktéber végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 665,0 millidrd forintot tett ki, ami 1 597,1
milliard forint névekedést jelent 2016. december vége Gta. A lakossagi ligyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egyuttes allomanya 2017. oktdber végén 817,0 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara 2 338,1
milliard forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdél jegyezhetd a kétéves futamidejl, fix kamatozasu
allampapir, amelynek allomanya 333,9 milliard forint volt oktdber h6 végén. Ezzel tovabb boviilt a
lakossagi tgyfelek kérében egyre népszer(ibb, hosszabb futamidejli allampapirok palettaja. Az
Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 495,7 millidrd forint volt oktdber végén,
ami 430,1 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

i

A kilfoldi befekteték allampapir dllomanya oktéberben 15,3 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,6%-a, 3 498,0 millidrd forint allamk&tvény és 0,4%-a,
15,8 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje oktdber
végén 5,5 év volt, amely kismérték{ csokkentést jelent az el6z6 hénap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 427,8 milliard forinttal csokkent, és oktdber végén 314,9 milliard
forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 1,2%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktdberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,3-rl 2,2-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,5-r6l 2,8-ra mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 7 bazisponttal emelkedett, és 0,00%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
oktdberi aukcidjan a kialakult atlaghozam -0,02% lett, amely megegyezik a szeptemberi értékkel.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,49%-ot tett ki, amely azonos az utolsd szeptemberi aukcién
kialakult atlaghozammal. Az 5 éves kétvény utolsd oktdberi aukcidjan az atlaghozam 1,19%-ot ért
el, ami 1 bazisponttal alacsonyabb az utolsd szeptemberi aukcidhoz képest. A 10 éves kotvény
2,46%-0s atlaghozama 10 bazisponttal maradt el az utols6 szeptemberi aukcion kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2017. november 10.

Barcza Gyorgy

vezérigazgatd
Melléklet
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